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1. A un afo de las elecciones son mas los interrogantes que las
certezas. De todas formas, o mas probable es que el kirchnerismo

no logre retener el poder.

2. Por primera vez, el kirchnerismo empieza a encontrar limites en la
Corte y en el Congreso. Si Scioli se pasa al Peronismo Federal, el

proyecto K queda sepultado.

3. Otro limite al kirchnerismo viene de gobernadores e intendentes del

Gran Buenos Aires.

4. En septiembre, la emisidbn monetaria se acelerd y el endeudamiento

del Banco Central crecio fuertemente.

5. Se deteriora el patrimonio neto del Banco Central por asistir al
Tesoro. La relacidon reservas y base monetaria amplia marca un notable

deterioro.

6. Las expectativas inflacionarias siguen creciendo y la inflacion se
proyecta al 26% anual como piso. Alimentos y bebidas son lo que mas

sube.



7. El deterioro del tipo de cambio real continta, pero por ahora no
deberia haber tensiones en el mercado de cambios por la evolucién del
comercio exterior. Mas cerca de las elecciones, el escenario podria

cambiar.

8. Qué factores externos ayudan a financiar las inconsistencias

econdmicas del modelo.

9. En septiembre, el gasto publico volvio a desbordarse. El déficit fiscal

crece y los ingresos fiscales se apoyan en el sector externo.

10. Los subsidios para mantener artificialmente bajas las tarifas de los
servicios publicos y los subsidios sociales acumulan montos que seran

un serio problema para el proximo gobierno.

11. Problemas con el Club de Paris y con el Fondo Monetario

Internacional (FMI).

12. A pesar de la reactivacion, la demanda laboral crece muy poco.

Las causas.
13. Sintesis y perspectivas hasta octubre del 2012.

14. Addendum: El escenario economico que deja Néstor Kirchner tras

su fallecimiento. ¢Qué puede pasar?



