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ÍNDICE DE LA PRESENTACIÓN: 

1. El contexto político actual condiciona la toma de decisiones. Las escasas 
posibilidades de Kirchner de seguir en el 2011. 

2. La apuesta del Gobierno es más actividad a costa de más inflación. La 
evidencia histórica muestra que no existe dicha relación. Los datos. 

3. La inflación se acelera y cabe esperar más inflación por necesidad política del 
Gobierno y falta de otras fuentes de financiamiento del gasto. 

4. La política monetaria vuelve a ser tan expansiva como antes de la crisis del 
2008/2009 y será más expansiva. El endeudamiento de corto plazo del BCRA 
crece rápidamente. 

5. El saldo de balance comercial financia la fuga de capitales. Por eso no se 
disparó el tipo de cambio. 

6. Qué está ocurriendo con el tipo de cambio real. Volvimos al 1 a 1 en 
términos reales. 

7. El flanco fiscal: el gasto crece y llega a niveles récord. Un serio problema que 
tendrá que enfrentar el próximo gobierno. 

8. La economía que le queda al próximo gobierno y qué cabe esperar en 
materia económica de acuerdo a los diferentes escenarios políticos. 

 


